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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar P o o
27.02.2020 Kapanis  Degisim % 4C YY +5.0% ve lizeri...
BIST-100 110.418 -4,13
BIST-30 131.638 -4,16 TSI 10.00’da TR biiyiime verisi agiklanacak
DVZSP 6.4793 0,79 )
EUR/USD 1.0971 0.80 FOREKS ANKETI- TR 2019 4.ceyregi GSYH tahmini %5, 2019 yili icin %0,6,
ALTIN 1.651 0,93
) T, i .

PETROL (BRENT) 50.80 379 2020 yiliigin ise %4 biylime yonindedir.

Sanayi Uretimi Aralik yillik beklentilerin Gzerinde %8,6 (bekl. %7,0) ve aylk bazda %1,9
28.02.2020 artti (bekl. %0,3).
USD/TL
17:30 6,1748 6,2191 Aralik sanayi tretim verisini olumlu degerlendiriyoruz.
EUR/USD

1,0992 Aralik verisi ile sanayi liretiminin 4C19’da %5,8 seviyesinde arttigini hesapliyoruz.
(20.10.21)
%11.78 %11.92 Bu da, 4C19 icin beklenen wyilik %5 seviyesindeki biyiime beklentilerini
BRENT 50.47 dogrulamaktadir.
Dis Piyasalar Sanayi iiretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Aralik 2019
27.02.2020 Kapanig Degisim % anayi iiretim endeksi yillik degisim oranlan (%), Arali
DJIA 26.464 -4,42 15139
S&P 500 2.978 -4,42 104 8,6
49
NASDAQ 8.566 -4,61 54
DAX 12.367 -3,19 0
FTSE 100 6.796 -3,49
NIKKEI 21.125 -4,01 *1
SHCOMP 2890 -3,63 il 99
A5
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Vadeli Piyasalar bot7l 2018 2019

28.02.2020 Degisim % '
FDOW -1,01 Fitch, Tiirkive ekonomisinin 2020'de %3,9 biiyiimesini bekliyor(Onceki beklenti %3,1)
FSP -0,63
uS 10-Y 1,249 Sanayi iiretimi Aralik ayinda bir énceki aya gore kuvvetli bir artis kaydetmis, son

geyrekte bir 6nceki geyrege gore yiizde 1,5 oraninda yiikselmistir.

Anket gostergeleri lretimdeki giiclii seyrin Ocak ayinda da devam edecegi yoniinde

Bizi takip etmek igin sinyal vermektedir(PPK).

® 10.00 TR Ocak OTS Dis Ticaret Durable Goods Orders y/y%
Dengesi(Final-$) énc -4.6 mir$
® 13.00 Euro Bolgesi Subat Tiketici Fiyat

40%

Endeksi 6nc 1.4% 20%
® 16.30 ABD Oca Kisisel gelir harcamalar bek
%0.3 %0.3 PCE bek %1.8 o
® 18.00 ABD Subat Michigan Tiketici Guven s
Endeksi(Final) bek 100.9 6nc 100.9
® TR 3 aylik i Borglanma Stratejisi A o bec.07 bec10 bec13 becte Dec.19

® ASELS Ana“St Toplant|5| 11.00 Source: Census Bureou; updated 02/ 047 20 Briefing.com
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Kiiresel Piyasalar Sirket Haberleri

Onceki veride %0.3 beklenen ABD Aralik kisisel gelirler
ve harcamalar verisi %0.2 ve %0.3,

vy bazda %1.5'den %1.7’e yiikselmesi beklenen ABD PCE
fiyat endeksi %1.6 olarak gergeklesti.

Cekirdek PCE aylik % 0.2 ile Temmuz'dan beri goriilen
en biyiik artis olmustu.

%2.1 beklenen ABD 4C biliyuime 2.tahmin verisi %2.1
,4.Ceyrekte oncli gekirdek PCE fiyat endeksi %1,2 olarak
gerceklesti. Tiiketici harcamalari %1.7 ile asagi yonlii
revize edildi. Onceki veride Cekirdek PCE % 1.3 artarak
1.6'lik beklentinin altinda kalmisti.

Slower Spending
U.S. consumer trailed off at end of 2019

mUS. consumer spending GoQ SAAR
q1 Q@ @ Q4 Q1 Q2 @ [ q1 @ @ @
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-0.9% beklenen ABD Ocak dayanikh mal siparisleri verisi
-0.2% olarak gergeklesti. %0.5 beklenen ABD Aralik
Dayanikli Mal Siparigleri %2.4 olarak gergeklesirken,
savunma ve hava tagitini kapsamayan g¢ekirdek siparigler
%0.9 disls gostermisti.

210k beklenen ABD haftalik issizlik basvurulari 219k oldu
(4 haftalik ortalama 209k ile Nisan’dan beri en dusuk
seviyede ,10k ile 204k :5. haftada da dustli, 252 k 12
Aralik , 203k : 7 ayin dlstgl , 253 bin 1 yilin ylksegi:
2017 Eylul’den beri en yuksek)

ALGYO.E ve BRYAT.E paylar 28/02/2020 tarihinden (seans basindan) itibaren 13/03/2020
tarihine (seans sonuna) kadar agiga satisa ve kredili islemlere konu edilemeyecektir.
TURGG.E paylarinda 28/02/2020 tarihli islemlerden (seans basindan) 13/03/2020 tarihli
islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

BAGFS 775.588 ton 7 cins kimyevi giibre, 134.825 ton sulflrik asit, 833 ton nitrik asit ve
200.604 kWh elektrik enerjisi satisindan toplam 872.126.597 TL satis geliri elde edilirken,
maliyet degeri Uzerinden 94.294.638 TL ‘lik kimyevi giibre donem sonu stoku olarak 2020 yili
Ocak ayina devretmistir. 872.126.597 TL satis gelirlerimiz ve 35.972.957 TL esas
faaliyetlerden diger gelirlerimizden; Gretim, tedarik ve pazarlamasi yapilan kimyevi glibre ve
asitlerin satisa arz maliyeti olan 750.082.420 TL ‘nin g¢ikariimasi neticesi 80.836.593 TL esas
faaliyet karimiz olusmustur. Esas faaliyet karimiza, yatirim faaliyetlerinden gelirlerimiz
toplami 23.633.921 TL ‘nin ilavesi ve finansman giderleri toplami olan 89.931.808 TL ‘nin
(finansman giderlerimizin 56.856.614 TL’'si uzun vadeli Euro yatinm kredisi kur farki
tahakkukudur) neticesinde 14.538.706 TL vergi 6ncesi kar; 67.279.166 TL ertelenen vergi
gelirinin ilavesi ile 81.817.872 TL net dénem kari .

AEFES briit 1,7740 TL (net 1,5079 TL) kar payi 28 Mayis 2020

GOODY 0,1918416 TL briit kar payinin en ge¢ 31 Mayis 2020 tarihine kadar

DOHOL 1 TL Nominal Degerli Paya Odenecek Nakit Kar Payi - Briit(TL) 0,0382125 05.05.2020
AKSEN 2019 12 329.182.900 TL (ONCEKI 26.094.071TL) 09 A 174

DOHOL 2019 12 616.789.000 TL (ONCEKI 3.633.096.000 TL )

BIZIM 2019 12 33.075.535 TL (ONCEKi 21.637.496 TL) 09 A 21 4¢ 11 (6.8)

ECILC 2019 12 162.728.000 TL (ONCEKIi 240.119.000 TL)

AEFES 2019 12 1.021.504.000 TL (ONCEKi -11.684.000 TL)

KLIMASAN 2019 12 112.926.270 TL (ONCEKIi 60.254.587 TL )

KOZAA 2019 12 796.038.000 TL (ONCEKi 458.785.000 TL )

GOODY 2019 12 269.362.259 TL (ONCEKi 126.029.389 TL) 09 A 61

KOZA ALTIN 2019 12 1.767.292.000 TL (ONCEKi 1.173.747.000 TL) 4G 507 (191)

BAGFAS 2019 12 81.817.872 TL (ONCEKIi -107.736.113 TL) 4G -8.4

Ekonomi Haberleri

Bloomberg HT 2019 19 kurumun medyan tahmini 2019'un tamaminda biiyiimenin %0.6, Yilin son ¢eyregine iliskin beklenti %5. 2020 igin %3.9
Ekonomik giliven endeksi Subat ayinda aylik %0,4 ve yillik %16,6 artisla artisla 97,5 oldu. Boylece, aylik bazda arka arkaya besinci ve yillik bazda

arka arkaya yedinci biiyiime elde edildi.

21 Subat 2020 ile biten haftada yabancilar; Hisse senedinde -95 mn $ satici (6nc: -259 mn $ satici) DIBS'de -493 mn $ satici (6nc: -566 mn $ satici)

21 Subat 2020 ile biten haftada TCMB rezervleri; * Toplam rezervler haftalik %1,3 azalarak 102,7 mlyr $, * Briit doviz rezervleri haftalik bazda
% 3,2 azalarak 73,0 mlyr $ oldu.* Altin rezervleri haftalik bazda %3,7 artisla 29,6 mlyr $ oldu.* Net uluslararasi rezervler haftalik bazda 3,1mlyr $

azalirken, yillik bazda 6,5 mlyr $ azalarak 34,5 mlyr $ oldu.

ABD, Tiirkiye'yi en iyi nasil destekleyebilecegimize dair segeneklere bakiyoruz NTV

Milli Savunma Bakani Akar ve komutanlar harekati yerinde sevk ve idare etmek igin Hatay’a gitti

Koca: Su ana kadar koronaviriisiin Tiirkiye’ye girisi olmadi
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Teknik Bakis

BIST-100 giinii %4,13 azahs ile 110.418 puandan tamamladi. islem hacmi 13,9 mir TL.
DESTEK  108.605 108.142 106.525 105.930, 104.939 104.153 103.095

DIRENC 115.171 gap 115.352 115.992 116.829 gap ; 117.450 118.570-119.144 6nc destekler ; 120.791 gap

BIST100 Asagida 108.218 Gap x Yukarida 115.171 Gap..
AYLIK 10 GUNLUK ORTALAMA : 108.320 264 MAV : 106.376*

BIST 190 (113a83.8, 110,

18.4), Parsbolic SAR [1195187)
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Bilgi Notu Kapanis Destek Direng

AEFES 24.32 24.0 25.28 26 26.26
CCOLA 46.0 45 44.92 48 49.14 495 49.61
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Sgmk & Faiz Yillik Tiife 12A %9,6 24A %9,5

PPK politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale

faiz oraninin  %11,25’ten %10,75’e indirilmesine

karar vermistir. Parasal durus ana egilime dair

gostergeler dikkate alinarak enflasyondaki

belirlenecektir.

Ocak ayinda TUFE aylik %1,35 (bekl %+1,1) artti ve —12 Ay Sonrasi =24 Ay Sonras|

yillik artis %12,15 oldu (bekl +%11,9).

TCMB Ocak ayr fiyat gelismelerinde :Enerji
enflasyonundaki belirgin artista bir dnceki yilin ayni
donemindeki dusik baz etkili olmustur.Mobilya
Urinlerinde KDV indiriminin (%18'den %8’e) etkisi
fiyatlara blylik o6lglide yansimig, dayanikli mal
fiyatlari %0,94 oraninda gerilemistir. Enerji fiyatlari
Ocak ayinda aylik %1,11 artmistir Sebeke suyu
fiyatlarinda gozlenen %5,97 yikselis belirleyici
olmustur. Uluslararasi petrol fiyatlarindaki distse ‘ | | .
karsin, déviz kuru gelismeleri nedeniyle akaryakit : : d -
fiyatlari %0,55 oraninda artmistir. Taketici
enflasyonu Uzerinde dretici fiyatlari  kaynakl B o
baskilarin gecmis aylara kiyasla bir miktar arttig @B MERKEZ BANCAS e
izlenmistir.

PPK Toplantilari 22 Nisan 2020 21 Mayis 2020 25

Haziran 2020 Enflasyon Raporu 30 Nisan 2020

Vadeli Islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

FXU0300220 Subat ayinda toplam 25,5 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 21 milyar TL
(6nc 29 milyar TL)

02.17
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08.17
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Direng: 138.475 138.725 141.625 Mart ayinda toplam 26,5 milyar TL’lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar TL

143.575 144.400 146.050 146.950 147.450 147.875 (6nc 29,8 milyar TL) i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

149.675 -149.775 151.100 151.175 152.450
Nisan ayinda toplam 22,6 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 23,5 milyar
TL’lik i¢ borglanma yapilmasi programlanmaktadir.

USDTRL: 6.1998-6.2207 bandinda

(5.8405 tepki amach izlenebilir -10 01 2020 https://ms.hmb.gov.tr/uploads/2020/01/Tr2-%C5%9Eubat-Nisan-2020-

notumuz) %C4%B0%C3%A7-Bor%C3%A7lanma-Stratejisi.pdf

Parite w-w 22 mav : 1.1023 bandinda satiglar
goriilebilir (2602) 2020 yilinda, 222,6 milyar TL anapara ve 129,4 milyar TL faiz olmak iizere toplam
352,1 milyar TL tutarinda borg servisi gergeklestirilmesi,

Direng: 6.2298 6.2460 satislar goriilebilir, borg servisinin 287 milyar TL'sinin i¢ borg;
6.28987
65,1 milyar TL’sinin ise dis borg servisi olarak yapilmasi 6ngérilmektedir.
Destek: 6.0709 5.9878 5.9611; 5.9034 5.8377
5.7953 5.7308 5.7220 5.6832 ic borg servisinin 229,5 milyar TL'lik kisminin piyasaya yapilacak 6demelerden,

57,5 milyar TUlik kisminin ise kamu kurumlarina rekabetgi olmayan teklif yoluyla
gerceklestirilen satislarin 6demelerinden olusmasi dngérilmektedir.

https://www.hmb.gov.tr/duyuru/hazine-finansman-programi-2019-yili-gelismeleri-
ve-2020-yili-ongoruleri
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti SPK tarafindan
yayimlanan tebli§g cercevesinde, araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda
imzalanacak bir s6zlesme cercevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yontemi ve veya yorum tavsiyede
bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi saglkh sonuglar
dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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